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摘要：摘要：相对于数字经济的快速发展，传统资产管理行业存在流动性不足、投资门槛高、风控效率低等痛

点，RWA通证化成为破解路径，而其与数据驱动投资的融合为行业发展开辟新空间。本文剖析RWA通证化

发展现状，探究数据驱动投资在优化资产估值、升级风控体系、优化投资组合配置方面的应用机会，同

时分析二者融合面临的技术、监管、数据与市场四大挑战，并提出针对性发展建议，为资产管理行业相

关主体提供理论参考与实践借鉴。
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AbstractAbstract: : Against the fast development of the digital economy, the traditional asset management industry faces 

pain points such as insufficient liquidity, high investment thresholds, and inefficient risk control. The tokenization 

of real-world assets (RWA) has emerged as a solution, and its integration with data-driven investing opens new 
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1  引言
相当于数字经济的快速发展，传统资产管理

行业存在着资产流动性不足、较高的投资门槛、严

重的信息不对称以及风控效率低下等痛点。例如，

房地产、艺术品和大宗商品等现实世界资产因价值

高、难拆分、交易流程复杂，普通投资者难以参

与，机构投资者也面临估值滞后、风险管理成本增

加及跨市场配置难题。跨境交易涉及多个中介，则

进一步提高流程复杂度和延迟[1]。
随着区块链技术的迭代成熟，现实世界资

产（RWA）通证化成为破解上述痛点的重要路

径。RWA通证化是指利用区块链技术，将RWA的

所有权、收益权等权利转化为数字通证，通过区块

链网络实现通证的登记、交易、清算与托管的过

程。RWA通证化的核心是“资产上链、权利通证

化”，其本质是通过区块链技术重构资产的所有权

体系与交易流程，实现资产的标准化、可拆分、高

流动性。RWA通证化的实现依赖于区块链技术的核

心支撑，同时结合智能合约、预言机等辅助技术，

构建起完整的技术体系，有效连接传统金融市场与

区块链市场[2,3]。
数据驱动投资是一种以数据为核心，利用大

数据、人工智能和机器学习等技术，对投资相关的

数据进行全面收集、深入分析和建模，从而制定决

策、优化投资组合，并有效管理风险[4]。大数据分

析是这一模式的核心，通过采集、清洗、转换、分

析和建模海量、多维度和异构的数据，挖掘其中的

规律与价值[5]。数据驱动投资与RWA通证化的深

度融合，为资产管理行业开辟了全新发展空间。

本文系统剖析RWA通证化的发展现状，探讨

数据驱动投资在RWA通证化场景中的应用机会，深

入分析当前面临的技术、监管、数据与市场挑战，

并提出针对性发展建议，为资产管理机构、监管部

门及相关从业者提供理论参考与实践借鉴。

2  资产管理与RWA通证化的发展现状
近年来，全球RWA通证化市场呈现快速扩张

态势，市场规模持续攀升、应用场景不断丰富、参

与主体日益多元化。据币安（Binance）2023年发布

的研究报告预测，到2030年，全球通证化资产市场

规模将达到16万亿美元，其中RWA通证化资产占比

将超过60%，展现出巨大的市场发展潜力。从应用

场景来看，RWA通证化已广泛渗透到房地产、大宗

商品、债权、股权等多个领域，形成了一批具有代

表性的实践案例，例如美国Elevated Returns公司完

成的全球首个房地产通证化项目，将酒店所有权拆

分为小额通证实现可拆分交易，香港金管局推出的

Ensemble项目，重点探索债券、基金等资产的通证

化交易与管理。从参与主体来看，其已从最初的区

块链企业，逐步扩展至传统金融机构、专业资产管

理机构及政府监管部门，高盛、摩根大通等国际金

融巨头纷纷布局RWA通证化相关业务，贝莱德、富

达国际等资产管理机构推出了相关投资产品，推动

行业规范化发展。

3  数据驱动投资在RWA通证化中的应用
   机会
3.1  优化RWA通证化资产估值，提升估值准
       确性

资产估值是资产管理的重要环节。传统的

RWA估值主要依赖人工审核、历史数据分析和专业

经验判断，因此常常存在滞后、准确度低和主观性

强的问题。例如，房地产和艺术品的价值受地理位

置、市场供需和资产状态等多种因素影响，传统方

法难以全面、及时整合这些信息，导致估值结果可

能与实际价值不符。

数据驱动投资可以有效解决上述估值难题，优

化RWA通证化资产的估值过程。一方面，数据驱动

投资能够整合多维度信息，包括资产运营数据（如

房地产租金收益、空置率、大宗商品产量、库存

等）、市场交易数据（如同类资产的交易价格和成

交量）、宏观经济数据（如利率、通胀率、GDP增
速等）、以及政策相关数据（如房地产调控和税收

政策），实现全方位的数据覆盖[4]。另一方面，通

过大数据分析和机器学习技术，可以建立多因素估

值模型，对这些多维度数据进行深入挖掘和关联分

析，预测资产价值变化趋势，提高估值的准确性和

时效性[5]。这种估值模式已广泛应用于艺术品、大
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宗商品、房地产等各类RWA通证化资产，为通证发

行和投资决策提供科学依据。

3.2  升级风控体系，降低投资风险

风险控制是资产管理领域的核心任务，RWA
通证化投资主要面临资产真实性、信用、市场以及

技术等多方面的风险[6]。传统风险管控模式在全面

和实时识别各类风险方面存在局限，导致整体投资

风险水平较高。数据驱动投资方式借助大数据与人

工智能技术，并结合区块链系统的可追溯与不可篡

改属性，有助于构建全方位、实时化的风险管理体

系，从而有效降低RWA通证化投资的风险。

针对资产真实性风险，数据驱动投资通过整合

产权、检测、运营等多维度信息，应用人工智能交

叉验证方法以确认资产的真实与合法属性，有效防

范虚假资产通证化。例如，在房地产RWA通证化

过程中，通过对接房地产产权登记部门及房屋检测

数据，确保房地产资产真实性及产权归属，杜绝虚

假资产的通证化发行。在信用风险管理方面，可通

过分析发行主体及交易方的信用数据、历史交易、

财务等信息，构建信用评级模型，对其信用状况做

精准评估，从而识别并规避信用风险。以企业债券

RWA通证化为例，通过分析企业财务数据、历史偿

债及行业发展情况，评估其偿债能力并防范违约风

险。市场风险管控则依赖于实时采集交易数据、宏

观经济与政策数据，并利用大数据分析预测价格波

动趋势，实现对市场风险的及时识别及投资组合调

整，降低市场波动对资产造成的损失。以黄金RWA
通证化为例，可通过分析国际黄金价格、美元汇率

及地缘政治相关数据，预测其价格变动并及时调整

投资仓位，以规避市场风险。

3.3  优化投资组合配置，提升投资收益

投资组合优化是资产管理的核心目标之一，

传统的投资组合配置主要依赖于人工经验与历史数

据，难以实现投资组合的最优配置，导致投资收益

较低[7]。数据驱动投资能够借助大数据、人工智能

等技术，结合RWA通证化资产的特性，优化投资组

合配置，提升投资收益。

一方面，数据驱动投资能够通过对海量RWA
通证化资产数据、市场交易数据、宏观经济数据

等的分析，识别不同RWA通证化资产之间的相关

性，筛选出具有互补性的资产，构建多元化的投资

组合，降低投资组合的整体风险[5]。例如，房地

产通证、黄金通证和债券通证等不同类型资产由于

价格波动的相关性较低，通过合理配置可有效分散

风险，提升投资组合的稳健性与增值潜力。另一方

面，数据驱动投资能够通过机器学习技术，构建投

资组合优化模型，根据投资者的风险偏好、投资目

标与资金实力，动态调整投资组合的资产配置比

例，实现投资组合的最优配置[4]。

4  数据驱动投资在RWA通证化中面临的
   挑战
4.1  技术挑战：瓶颈突出且融合难度大

数据驱动投资在RWA通证化中的应用，依赖

区块链、大数据、人工智能等多种技术的协同融

合，但目前这些技术仍存在诸多瓶颈。区块链技术

面临可扩展性不足、交易速度慢、跨链互通困难等

问题，难以满足RWA通证化大规模交易需求[8]；
大数据技术面临数据来源分散、数据标准不统一、

数据质量参差不齐等问题，增加了数据采集、清洗

与整合的难度[9]；人工智能技术应用不够成熟，

模型泛化能力弱、解释性差，当市场环境发生变化

时，预测精度会显著下降[4]。此外，不同技术的架

构与标准差异较大，融合难度高，进一步限制了数

据驱动投资的应用效果。

4.2  监管挑战：体系不完善且跨境协调难

RWA通证化涉及区块链、金融、资产登记等

多个领域，目前全球范围内尚未形成完善的监管体

系，监管政策存在明显滞后性与不确定性。多数国

家和地区未出台专门针对RWA通证化的监管政策，

对RWA通证的法律属性、发行标准、交易规则等

界定模糊，分类监管机制不健全[10]。同时，投资

者保护机制不完善，虚假宣传、欺诈、资产挪用等

问题时有发生，投资者维权困难，影响市场信心[6]
。此外，RWA通证化具有跨境交易、跨境流动的特
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性，不同国家和地区的监管政策差异较大，跨境监

管协调困难，易出现监管套利与跨境风险传导等问

题[10]。

4.3  数据挑战：质量、安全与合规风险突出

数据是数据驱动投资的核心生产要素，而

RWA通证化场景中的数据存在诸多问题，给投资应

用带来较大挑战。在数据质量方面，数据来源分散

于不同机构与平台，缺乏统一标准，部分数据存在

虚假、缺失、滞后等问题，影响分析模型的准确性

与可靠性[9]。在数据安全方面，RWA通证化数据

包含大量资产产权、投资者个人信息等敏感内容，

在存储、传输、分析过程中，面临黑客攻击、数据

泄露、非法篡改等安全风险，损害投资者利益与机

构声誉[11]。在数据合规方面，全球数据监管政策

日益严格，数据采集、存储、跨境流动、使用等环

节的合规要求不断提高，部分资产管理机构合规意

识薄弱、管理体系不完善，易面临合规处罚[12]。

4.4  市场挑战：认知不足且秩序有待规范

目前，市场对RWA通证化与数据驱动投资的

认知仍不够充分，无论是投资者、资产管理机构还

是普通民众，对二者的概念、技术原理、投资逻辑

与风险特征都缺乏深入了解，部分投资者将RWA通

证与虚拟货币混淆，存在认知偏差。同时，RWA通

证化资产价格受底层资产价值、市场供需、宏观经

济、政策变化等多重因素影响，市场波动较大，增

加了投资风险。此外，市场参与者不够成熟，部分

不法机构利用RWA通证化概念进行虚假宣传、欺诈

等违法违规行为，投机者炒作通证推高市场泡沫，

扰乱市场秩序，影响行业健康发展[6]。

5  讨论：如何推动数据驱动投资在RWA
    通证化中健康发展

针对上述挑战，需要政府、企业、科研机构

协同发力，采取针对性措施，推动数据驱动投资与

RWA通证化深度融合、健康发展。一是突破技术

瓶颈，加大区块链、大数据、人工智能核心技术研

发投入，优化区块链网络性能、推动技术标准化，

提升数据处理与模型优化能力，加强产学研协同创

新，培育专业技术人才，推动多技术深度融合。二

是完善监管体系，加快出台专门针对RWA通证化

的监管政策，明确通证法律属性与监管规则，建立

分类监管机制与健全投资者保护体系，加强各国监

管部门沟通协作，建立跨境监管协调机制，防范跨

境风险。三是强化数据管理，建立统一的数据标准

与治理体系，规范数据采集、清洗、整合流程，提

升数据质量；加强数据安全技术防护，建立应急处

置机制，防范数据安全风险；增强合规意识，完善

合规管理体系，严格遵守全球数据监管政策。四是

培育成熟市场，加强市场教育，通过多种形式普及

RWA通证化与数据驱动投资相关知识，引导投资者

理性投资；规范市场交易行为，打击违法违规与投

机炒作行为，建立市场准入与诚信管理制度，培育

优质市场参与者。
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